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Ballingslov International AB (publ)

Organisationsnummer 556556-2807

DELARSRAPPORT

Januari-juni 2009

¢ Nettoomsattningen minskade med 19 procent till 1 204 Mkr (1 489). Den organiska
tilvaxten uppgick till -28 procent

o Rorelseresultatet minskade med 74 procent till 34 Mkr (130) motsvarande en
rérelsemarginal pa 2,9 procent (8,7)

e Periodens nettoresultat uppgick till 0 Mkr (81)

e Vinsten per aktie uppgick till 0,01 (2,52)

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten utvecklades positivt och uppgick till 168
Mkr (55), en forbéttring med 113 Mkr

Ballingslovkoncernen i sammandrag
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Marknadsomraden

Marknaden har generellt fortsatt varit svag under det forsta halvaret, inklusive flat-pack.
Efterfrdgan i Skandinavien ar negativt paverkad saval inom renoverings- som
nybyggnadssegmentet. Bolagets priméra marknad i Storbritannien, nybyggnation, har
varit sarskilt drabbad.

Det ar fortsatt rimligt bra intresse for kdk-, bad- och forvaringsprodukter men finanskrisen
och dess olika effekter gor kdparna avsevart mer avvaktande till storre ekonomiska
investeringar.

Hastigheten i utbyggnaden av aterforsaljarnatet har sankts som en effekt av
marknadslaget.

Ekonomisk redovisning

Nettoomséttning och resultat januari-juni 2009

Koncernens nettoomséttning minskade under januari-juni med 19 procent till 1 204 Mkr
(1 489). Den organiska tillvéxten uppgick till ca -28 procent (valutajusterat).

Koncernens rorelseresultat uppgick till 34 Mkr (130) en minskning med 74 procent.
Roérelsemarginalen uppgick till 2,9 procent (8,7).

Rorelseresultatet har paverkats negativt av lagre efterfrdgan och forsamrat
kapacitetsutnyttjande i fabrikerna. Atgarder har vidtagits och ytterligare pagér for att anpassa
kapacitet och kostnader till den lagre efterfragan. Effekterna av dessa atgarder borjade ge
resultat i slutet av perioden.

Resultatet fore skatt under januari-juni uppgick till 8 Mkr (109). Nettoresultatet under januari-
juni uppgick till 0 Mkr (81).

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den Ipande verksamheten under perioden uppgick till
168 Mkr (55). En forbattring med 113 Mkr.

Nettoinvesteringar och avskrivningar

Koncernens nettoinvesteringar under perioden uppgick till 25 Mkr (39). De planenliga
avskrivningarna avseende materiella anlaggningstillgangar uppgick till 37 Mkr (34).
Planenliga avskrivningar avseende immateriella tillgdngar belastade resultatet med 15
Mkr (13). Forvarvsrelaterade avskrivningar ingadende i avskrivningarna for immateriella
tillgangar uppgick till 10 Mkr (8).

Likviditet och finansiell stéllning

Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 241 Mkr, jamfort med

79 Mkr vid arets bérjan. Under perioden har ingen utdelning lamnats till aktieagarna.
Nettoskulden inkl pensionsskuld uppgick vid periodens utgang till 934 Mkr, att jamfora
med 1 093 Mkr vid arets borjan. Nettoskulden har under perioden minskat med 159 Mkr.

Koncernens soliditet uppgick vid periodens utgang till 31 procent, jamfort med
33 procent vid arets borjan.

Vid periodens slut uppgick tillgangligt kreditutrymme och likvida medel till 355 Mkr.
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Medarbetare

Vid periodens slut hade Ballingslévkoncernen 1 151 anstéllda, en minskning med 112
personer fran arets borjan. Medeltalet anstallda uppgick under perioden till 1 157 (1 456).

Moderbolaget

Moderbolaget bedriver ingen egen operativ verksamhet, den omsattning som redovisas i
bolaget avser i sin helhet tjanster &t koncernféretag.

Aktien

Vid periodens utgang var antalet utestdende aktier 32 177 247. Genomsnittligt antal
aktier under perioden var 32 177 247 (32 177 247). Vid periodens utgang dgde bolaget
inga egna aktier.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Interim Financial Reporting. Samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder tillimpas som i senaste arsredovisningen.
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Julifjuni
Mkr Kv1-2 2009 Kv1-2 2008 Helar2008  2008/2009
Nettoomséttning 1204 1488 2774 2490
Kostnad for salda varor -782 -965 -1 835 -1652
Bruttoresultat 422 523 938 837
Forséljningskostnader -280 -295 -606 -591
Administrationskostnader 97 -94 -186 -189
Ovwriga rérelseintékter och rorelsekostnader (inklusive
forsknings- och utvecklingskostnader) -11 -4 -10 -17
Rorelseresultat 34 130 136 40
Rénteintakter och liknande resultatposter 3 6 13 10
Réntekostnader och liknande resultatposter -29 -27 -59 -60
Resultat efter finansiella poster 8 109 91 -10
Skatt pa periodens resultat -8 -28 -26 -6
Periodens resultat 0 81 65 -16
Vinst per aktie fore och efter utspadning; 0,01 2,52 2,01 -0,50
Resultatet belastas med avskrivningar pa:
Materiella anlaggningstillgangar om 37 34 67 70
Immateriella anldggningstillgangar om 15 13 26 28
varav forvarvsrelaterade 10 8 17 19
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Mkr 30.06.09 30.06.08 31.12.08
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 1143 1040 1152
Materiella anlaggningstillgangar 532 501 546
Finansiella anlaggningstillgangar 43 38 37
Summa anlaggningstillgangar 1718 1579 1735
Varulagerm m 268 277 289
Kortfristiga fordringar 424 459 357
Kassa och bank 241 96 79
Summa omséttningstillgangar 933 832 725
SUMMA TILLGANGAR 2651 2411 2460
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Egetkapital 821 833 814
Avsattningar 235 207 232
Langfristiga skulder 1067 961 1037
Kortfristiga skulder 528 410 377
Summa skulder 1830 1578 1646
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2651 2411 2460
Avovanstaende skulder utgér:

Réntebarande skulder och avséttningar 1175 1066 1172
Icke rantebarande skulder och avséttningar 655 512 474
Nettoskuld 934 970 1093
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG
Mkr Kv1-22009  Kv1-22008 Helar 2008

Den Iépande verksamheten

Resultat fére finansiella poster 34 130 136
Avskrivningar och éwiga icke likviditetspaverkande poster 50 38 96
Réntenetto -22 -25 -48
Betald skatt -2 -18 -38
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar i rorelsekapitalet 61 125 146
Fordndringar i rérelsekapitalet 133 -31 -2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 194 94 144
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 -39 -95
Kassaflode fran finansieringsverksamheten D -3 -113 -118
Periodens kassafléde 166 -58 -69
Likvida medel vid periodens bérjan 79 158 158
Kursdifferens i likvida medel m m -3 -4 -10
Likvida medel vid periodens slut 242 96 79
1) Kassaflo de fran finansieringsverksamheten:

Utdelning, moderbolag: 0 -70 -70
Tillaggskopeskilling Kvik 0 -32 -32
Tillaggskopeskilling Geisler 0 -6 -6

Utdelning, forvarvat bolag (anteciperat vid forvérvet)

Forandring lan -3 -6 -10

-3 -113 -118
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NYCKELTAL

Kv 1-2 2009 Kv 1-2 2008 Helar 2008
Bruttoresultatmarginal, % 35,1 35,2 33,8
Bruttomarginal (EBITDA), % 7.2 11,9 8,4
Rorelsemarginal (EBIT) % 2,9 8,7 4.9
Vinstmarginal % (fore skatt) 0,7 7,3 3.3
Rantetackningsgrad, ggr 1,3 51 2,6
Skuldsattningsgrad, ggr 1,4 1,3 14
Nettoskuld inklusive pensionsavsattningar, Mkr 934 970 1093
Awkastning pa sysselsatt kapital % 3,8 14,1 7,7
Awkastning pa eget kapital % 0,0 19,3 79
Soliditet % 31,0 34,6 331
Medeltal antal anstallda 1157 1456 1409
Data per aktie

Kv 1-2 2009 Kv 1-2 2008 Helar 2008
Vinst per aktie, kr 0,01 252 2,01
Egetkapital per aktie, kr 25,52 25,89 25,29
Utdelning per aktie, kr 0,00 0,00 0,00
Genomsnittligt antal aktier under perioden, miljoner 32,18 32,18 32,18
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 32,18 32,18 32,18
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Mkr 30.06.09 30.06.08 31.12.08
Egetkapital vid periodens bérjan 814 834 834
Omrakningsdifferenserivalutakursdifferenser 12 -12 -10
IFRS -5 0 -5
Utdelning 0 -70 -70
Minoritetsintresse 0 0 0
Periodens nettoresultat 0 81 65
Eget kapital vid periodens slut 821 833 814
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr Kv 1-22009 Kv 1-22008 Helar 2008
Nettoomséttning 4 4 8
Administrationskostnader 9 -10 22
Rorelseresultat 5 -7 -14
Resultat fran andelar i koncemféretag 0 0 204
Ranteintakter och liknande resultatposter 4 0 15
Réntekostnader och liknande resultatposter -2 1 -2
Resultat efter finansiella poster 3 -6 203
Skatt pa periodens resultat 0 1 -9

Periodens resultat -3 -4 193
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr 30.06.09 30.06.08 31.12.08
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstiligangar 2 0 1
Finansiella anlaggningstillgangar 794 709 709
Summa anléggningstillgangar 796 710 710
Kortfristiga fordringar 10 20 6
Fordringar hos koncemnféretag 119 145 228
Kassa och bank 88 2 78
Summa omséttningstillgangar 218 167 312
SUMMA TILLGANGAR 1014 876 1022
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 993 864 997
Awsattningar 4 2 3
Langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder 17 10 22
Summa skulder 20 12 25

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1014 876 1022



